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Die Daten der Erhebung der Oesterreichischen Nationalbank bestétigen, dass in
Osterreich etwas schief lauft.

Bei Vermdgen gibt es, im Gegensatz zu Einkommen, nur eine schmale Mittel-
schicht. Die untersten 50% besitzen weniger als 5% vom privaten Vermdgen. 5% der
Haushalte sind Euro-Millionare und besitzen zusammen fast die Halfte des Gesamt-
vermdgens, das gesamt etwa 1 Billion Euro erreicht. Je héher das Vermdgen, umso
extremer ist die Konzentration.

Die Schieflage in der Vermdgensverteilung wird in den neuen OeNB-Daten sogar
noch unterschitzt. In Osterreich wurden sehr vermégende Haushalte nicht iberpro-
portional in die Stichprobe einbezogen, so ging etwa kein Stiftungsvermédgen in die
OeNB-Studie ein. Da die Konzentration gerade an der Spitze der Vermdgensverteilung
extrem hoch ist, verzerrt das die Ergebnisse bezliglich der Ungleichverteilung stark.

Vermoégen sind nicht leistungsgerecht verteilt; vermodgensreiche Haushalte erben
mehr und 6fter. Wahrend von den vermdgensarmsten 20% der Haushalte nicht
einmal 10% erbten, waren es bei den reichsten 20% beinahe zwei Drittel. Noch deut-
licher wird der Unterschied bei der Hohe der Erbschaften. Fir die vermdégensarmsten
40% betrug das Erbe in der Mitte etwas Uber 14.000 Euro, wahrend sich die mittleren
Erbschaften der vermdgensreichsten 20% um 240.000 Euro bewegten.

Grafik 1. Gesamtes Haushaltsbruttovermdgen im Vergleich zum BIP und der
Staatsverschuldung, 2010
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Quellen: HFCS Austria 2010, OeNB; Statistik Austria
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BEI VERMOGEN GIBT ES KEINE MITTELSCHICHT

Vermdgen sind in Osterreich duBerst ungleich verteilt.
Der private Vermdgensbesitz ist in den Handen einiger
weniger, die untere Halfte verfligt Uber nahezu kein
Vermdgen. Es gibt - im Gegensatz zu den Einkommen
- beim Vermdgen nur eine schmale Mittelschicht.
Zudem spielt fur den Vermdgensaufbau Erben — hinter

Wie hoch ist das Vermégen?
Die privaten Haushalte sind in Osterreich insgesamt

nicht arm: Mit etwa 1.063 Milliarden Euro liegt ihr
Bruttovermdgen Uber 3%2-mal so hoch wie das Brut-

Wie ist das Vermdgen in Osterreich verteilt?

dem keine eigene Leistung steht — eine zentrale Rolle.
Das zeigen die Daten aus einer groB angelegten Erhe-
bung, die, koordiniert durch die Europaische Zentral-
bank, in allen Euro-Staaten durchgefiihrt wurde. In
Osterreich wurde sie von der Oesterreichischen Natio-
nalbank 2010 vorgenommen.

toinlandsprodukt. Im Vergleich zu den Staatsschulden
war das Vermdgen privater Haushalte sogar tber
5-mal so hoch (siehe Grafik 1 - Seite 2).
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Grafik 2. Die Verteilung des Bruttovermdgens dsterreichischer Haushalte, 2010
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Quelle: Sozialbericht HFCS Austria 2010

Dieses Vermégen ist aber extrem ungleich verteilt
(siehe Grafik 2). Die reichsten 5% aller Haushalte
verfugen Uber 45% des Bruttovermédgens. Knapp
190.000 Haushalte besitzen somit zusammen fast

500 Milliarden Euro, beinahe die Hélfte des gesamten
privaten Vermdgens. Jeder dieser Haushalte nennt
mindestens eine knappe Million Euro sein Eigen, im
Durchschnitt sind es beachtliche 2,6 Millionen Euro.
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Neben diesen reichsten 5% gibt es noch 15% ver-
mobgende Haushalte. Das sind Haushalte, deren
Vermédgen zwischen 330.000 und 980.000 Euro liegt.
Diese 15% vereinen beinahe 30% des Bruttover-
mogens auf sich. Die obersten 20% aller privaten
Haushalte Osterreichs besitzen somit drei Viertel des
gesamten Bruttovermdgens.

Die restlichen 80% der Haushalte teilen sich das
verbliebene Vermdgensviertel (siehe Grafik 2). Davon

Wie setzt sich das Vermdgen zusammen?

Grafik 3. Die Zusammensetzung des Bruttovermdgens
osterreichischer Haushalte, 2010
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Quelle: HFCS Austria 2010, OeNB

Die Arten von Vermdgen, die Haushalte besitzen, sind
sehr unterschiedlich. Beinahe alle Haushalte haben
zB ein Girokonto, aber vermdgensreiche Haushalte
halten weit haufiger Aktien und Unternehmensbetei-
ligungen (inklusive Landwirtschaften) als Haushalte in
den unteren 50%.

Wie wird die Vermdégensschieflage gemessen?

Die ausgepragte Ungleichheit in der Verteilung von
privatem Vermégen zeigt sich auch in Verteilungs-
kennzahlen. Eine wichtige ist der Gini-Koeffizient. Er
liegt zwischen den Werten 0 und 1, wobei 0 eine voll-
sténdige Gleichverteilung bedeutet und 1 eine Ver-
teilung, bei der ein Haushalt das gesamte Vermdgen
hat. Der Gini-Koeffizient fiir Einkommen, die in Oster-
reich nach Steuern und Transfers weniger ungleich
verteilt sind, liegt bei 0,26. Der Gini-Koeffizient fur

entfallt der Lowenanteil des Vermdgens auf Haus-
halte der ,oberen Mitte“, die im Durchschnitt tUber
ca. 200.000 Euro verfiigen. Sie halten Uber 20% des
Gesamtvermdgens. Somit verbleibt fir die vermo-
gensarmere Halfte (50%) aller privaten Haushalte
weniger als 4% des gesamten Bruttovermdgens,
rund 40 Mrd. Euro. Im Durchschnitt haben diese
Haushalte ein Bruttovermdgen von 22.000 Euro. Die
untersten 25% der Osterreichischen Haushalte halten
nur noch ein Vermégen von unter 11.000 Euro.

Der groBte Teil des Vermdgens dsterreichischer Haus-
halte ist Sachvermégen. Laut OeNB-Erhebung hat es
eine Hoéhe von 886 Milliarden Euro. Sein hoher Anteil
von 83% ergibt sich aus der groBen Bedeutung von
Immobilien und Unternehmensbeteiligungen. Selbst-
genutzte Wohnungen und Wohnhauser machen tber
44% des gesamten Bruttovermdégens aus, Immobilien
gesamt 55%. Unternehmensbeteiligungen (inklusive
Landwirtschaften) haben einen Anteil von fast einem
Viertel.

Das Finanzvermédgen in Héhe von 176 Milliarden Euro
macht lediglich 17% des Bruttovermdgens aus. An
der Erhebung haben allerdings keine ,,superreichen*
Haushalte teilgenommen. Diese halten jedoch als ein-
zige Gruppe groBere Teile ihres Vermdgens in Finanz-
titeln. Deshalb ist die Hohe des Finanzvermégens
insgesamt deutlich untererfasst.

Die Verschuldung der privaten Haushalte ist mit 63
Milliarden Euro oder 6% des Bruttovermdgens relativ
gering. Das Nettovermégen (Bruttovermdgen minus
Schulden) machte damit rund 999 Mrd. Euro im Jahr
2010 aus.

das Bruttovermégen privater Haushalte in Osterreich
betréagt 0,73.

Die Vermdgenskonzentration ist aber aller Wahr-
scheinlichkeit noch extremer als in der Studie darge-
stellt. Denn bei der Erhebung der Oesterreichischen
Nationalbank ist kein einziger Milliardars-Haushalt
erfasst worden. Vermdgende Haushalte lehnen eine
Teilnahme an Untersuchungen zu Einkommen und
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Vermdgen haufiger ab, verweigern ofter Antworten
und unterschéatzen ihr Vermdgen. So floss kein Ver-
mdgen aus Privatstiftungen in die Erhebung mit ein.
Die dargestellten Zahlen und Verhéltnisse stellen
somit eine Untergrenze der Ungleichverteilung des

Wie viel Vermdgen wurde geerbt?
Erbschaften spielen eine wichtige Rolle in der Ver-

moégensverteilung in Osterreich. Etwa 15% aller
Haushalte erbten ihren Hauptwohnsitz. Bewertet

Vermdgens dar. Bei einer erneuten Erhebung ist es
deshalb unbedingt notwendig, so wie international
Ublich, gezielt mehr vermdgensreiche Haushalte zu
befragen, um auch die extrem reichen Haushalte zu
erfassen.

nach dem Gegenwartswert 2010 summieren sich alle
Erbschaften auf Gber 320 Mrd. Euro, also knapp ein
Drittel des Gesamtvermdgens.

Anteil der Erben-Haushalte an Vermégensgruppen (%)
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Grafik 4. Erbschaften osterreichischer Haushalte, Anteile und Mediane, 2010
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Quelle: HFCS Austria 2010, OeNB

Insgesamt hatten zum Befragungszeitpunkt 35% aller
Haushalte Vermdgen geerbt, vermdgensreiche Haus-
halte erbten allerdings wesentlich haufiger (siehe
Grafik 4 links). Wahrend von den vermdgensarmsten
20% der Haushalte unter 10% erbten, waren es bei
den reichsten 20% schon fast zwei Drittel.

Noch deutlicher wird der Unterschied bei der H6he
der Erbschaften (siehe Grafik 4 rechts). Fiir die ver-
mdgensarmsten 40% betrug das Erbe in der Mitte
etwas Uber 14.000 Euro, wéhrend sich die mittleren
Erbschaften der vermdégensreichsten 20% um
240.000 Euro bewegten.

UNTERLAGEN ZUR HAUSHALTS-, FINANZ UND KONSUMERHEBUNG (HFCS:)

OSTERREICH: www.hfcs.at

EUROZONE: www.ecb.int/home/html/researcher_hfcn.en.html
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ARGUMENTE GEGEN VERMOGENSSTEUERN ENTKRAFTET

Hier werden einige Aussagen, die nach der Verdffent-
lichung der neuen Daten zur Vermdégensverteilung
durch die OeNB in den &sterreichischen Medien und
diversen Pamphleten aufgetaucht sind, widerlegt.

Vermégenssteuern sind schlecht fiir das Wirt-
schaftswachstum

Diese Aussage ist falsch. Neue Forschungsergebnisse
zeigen, dass eine geringere steuerliche Belastung
der Arbeitseinkommen und eine hdhere Besteue-
rung von Vermdgen die wirtschaftliche Entwicklung
beleben. Das bestatigen sowohl Analysen vom Euro-
paischen Statistikamt (Eurostat), ein Arbeitspapier
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF), als auch
wissenschaftliche Untersuchungen von renommierten
internationalen Okonominnen (siehe weitere Literatur,
Rickseite).

Vermdgenssteuern bestrafen Leistung

Reichtum zu besitzen ist keine Leistung, ihn sich zu
erarbeiten sehr wohl. Der Beitrag des Faktors Arbeit
zum Gesamtaufkommen an Steuern und Abgaben
war 2010 in keinem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union héher als in Osterreich. In kaum
einem anderen Mitgliedstaat war im Gegenzug der
Beitrag von leistungslosem Einkommen so niedrig
wie in Osterreich (Platz 24 von 27).

Vermoégenssteuern treffen die Mittelschicht

Bei Vermdgen gibt es, im Gegensatz zu Einkommen,
eine sehr schmale Mittelschicht. Die hohe Konzen-
tration von Vermdgen in Handen einiger weniger
bedeutet, dass trotz groBzligiger Ausnahmen (,,Frei-
betrdge”) bedeutende Summen an Steueraufkommen
erreicht werden kdnnen.

Vermégenssteuern bringen wenig Aufkommen

Die vermdgensbezogenen Steuern bringen in Oster-
reich wenig, weil es kaum welche gibt. Osterreich ist
international unter den Schlusslichtern bei der Vermo-
gensbesteuerung. Im Durchschnitt erwirtschafteten
OECD-Lander durch vermégensbezogene Steuern
2010 mehr als das 3,5-fache von Osterreich. Da
Osterreich zu den reichsten Staaten der Welt mit einer
hohen Millionarsdichte zahlt, wirde eine Besteuerung
selbstversténdlich ergiebig sein.

Vermdgenssteuern sind in Osterreich nach der
Krise gestiegen

Das stimmt, auch wenn international vergleichbare
Daten fiir den Anteil von Vermdgenssteuern am Brut-
toinlandsprodukt nur bis 2010 verflgbar sind. Aller-
dings belaufen sich allein die Nettokosten (Ertrage
minus Kosten) der Bankenrettung, die bis zum Jahr
2012 angefallen sind, auf Gber 5 Mrd. Euro. Zur Beglei-
chung der Krisenkosten wurden zudem auch andere
Steuern erhoht — unter anderem die Mineraldlsteuer,
die Tabaksteuer und die Normverbrauchsabgabe, die
einkommensschwache Haushalte stark belasten.

Vermogenssteuern sind Doppelbesteuerung
Jeder Euro wird in Osterreich im Jahr an unter-
schiedlichen Punkten im Wirtschaftskreislauf (also
mehrfach) besteuert, das entspricht dem Wesen
funktionierender Steuersysteme in westlichen Hoch-
einkommenslandern. Die unvermeidliche Doppelbe-
steuerung wird von manchen Meinungsmachern nur
angeprangert, wenn sie reichere Gruppen trifft. Sonst
misste ndmlich zum Beispiel die Mehrwertsteuer, die
beim Einkaufen anfallt, genauso lautstark bekampft
werden. Immerhin wurde von diesem Geld schon
Lohn- bzw. Einkommensteuer bezahlt.
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HAUFIG GESTELLTE FRAGEN ZUR VERMOGENSERHEBUNG

1. Wie wird das Gesamtvermdégen errechnet?

Zur Berechnung des Gesamtvermdgens werden
das Sachvermdgen (inklusive Unternehmensbetei-
ligungen) und das Finanzvermd&gen addiert, um das
Bruttovermdgen zu erhalten. Zieht man davon die
Verschuldung ab, erhalt man das Nettovermdégen.

2. Wie und warum wurde die Vermégenserhebung
in Osterreich durchgefiihrt?

In Osterreich war es bis dato nicht méglich, wissen-
schaftliche Aussagen Uber die Verteilung des Vermo-
gens privater Haushalte zu treffen, da bisher nur Teil-
aspekte der Vermodgenssituation beleuchtet wurden.
Der Household Finance and Consumption Survey
(HFCS) arbeitet mit strengsten wissenschaftlichen
Methoden und hdéchsten Qualitatsstandards. Die
Daten wurden von der Oesterreichische Nationalbank
erhoben, von der Européischen Zentralbank validiert
und von der US-Amerikanischen Federal Reserve
Bank begutachtet. Die erste Befragungswelle des
HFCS wurde 2010 in allen L&ndern der Eurozone
durchgefiihrt. Mit diesen Zahlen kann nun erstmals
die H6he und Verteilung des privaten Haushaltsver-
mogens in Osterreich integriert analysiert werden.

3. Was ist der Unterschied zwischen der europa-
ischen Erhebung zur finanziellen Situation und
zum Konsum der Haushalte (HFCS) und einer
»Meinungsumfrage“?

In einer Meinungsumfrage werden Menschen nach

ihrer persdnlichen Meinung tber ein Thema befragt.

Meinungsumfragen haben oft eine sehr kleine Stich-

probe und diese ist meist nicht reprasentativ fur die

Gesamtbevdlkerung. Die hohen Qualitatsstandards

von wissenschaftlichen und amtlichen Erhebungen

werden hier nicht erfullt.

Die européische Erhebung zur finanziellen Situation

und zum Konsum der Haushalte (HFCS) wird nach

strengsten wissenschaftlichen und statistischen
Kriterien durchgefiihrt. Die befragten Haushalte
werden, den wissenschaftlichen Kriterien einer Wahr-
scheinlichkeitsstichprobe entsprechend, nach genau
festgelegten Kriterien ausgewéahlt. Die Daten selbst
werden EDV-unterstitzt in persénlichen Interviews
erhoben, und strenge Qualitatsrichtlinien bei der Aus-
wahl der Interviewerlnnen, der Schulung, der Feldzeit
und der Datenkontrolle angelegt.

Somit entspricht die europaische Erhebung zur
finanziellen Situation und zum Konsum der Haus-
halte (HFCS) den Qualitatskriterien der amtlichen
Statistik. Eine groBe Zahl von verdffentlichen Daten
der Statistik Austria beruht ebenfalls auf empirisch
erhobenen Bevodlkerungsdaten, wie etwa der Mikro-
zensus, die Armutsdaten (EU-SILC), die Konjunktur-
erhebung, und die Preis- und Konsumstatistik.

4. Geben Reiche und Vermdgende denn liberhaupt

Auskunft und machen sie richtige Angaben?
In persdnlichen Befragungen ist es sehr aufwéandig,
falsche Angaben zu machen und bewusste Irrefiih-
rung kann durch vielfaltige Computer-unterstitzte
Plausibilitdtstests und Kreuzkontrollen wahrend des
Interviews identifiziert werden. Allerdings ist die Ver-
weigerung der Auskunft bei Haushalten mit groBen
Vermodgen haufiger der Fall, und das fihrt zu einer
Unterschatzung der Schieflage der Verteilung.

Fir eine neuerliche Durchfiihrung der Erhebung ist es
deshalb unerlasslich, so wie viele andere Eurozonen-
Lénder ein ,,Oversampling®, also eine Uberrepréisen-
tation von sehr reichen Haushalten in der Stichpro-
benauswahl durchzuftihren. Damit kann dem Problem
von Antwortverweigerung begegnet werden.
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JOSEPH STIGLITZ, DER PREIS DER UNGLEICHHEIT.

Viele Arme, wenige Reiche - Warum die wachsende Ungleichheit uns alle angeht

Die Ungleichheit in der Welt nimmt zu: Immer weniger
Menschen haufen immer gréBeren Reichtum an,
wéhrend die Zahl der Armen wéachst und die Mit-
telschicht vom Abstieg bedroht ist. Doch diese Ent-
wicklung, so zeigt Nobelpreistrager Joseph Stiglitz in
seinem neuen Bestseller, ist keine zwangslaufige Folge
einer freien Marktwirtschaft, sondern Ergebnis einer
globalisierten Okonomie, die zunehmend vom reich-
sten einen Prozent der Bevdlkerung beherrscht wird.

Die Schere zwischen Arm und Reich wird gréBer,
daran konnte auch die weltweite Finanz- und
Wirtschaftskrise nichts dndern - im Gegenteil. Politik
und Wirtschaft scheinen selbst in der Krise immer
einseitiger den Interessen der Superreichen zu folgen,

wéhrend es vielen Menschen zunehmend schlechter
geht. Besonders drastisch Idsst sich diese Entwick-
lung in den USA erkennen.

Doch die wachsende Ungleichheit hat ihren Preis,
wie Joseph Stiglitz in seinem neuen Buch zeigt.
Sie behindert Wirtschaft und Wachstum, fuhrt zu
weniger Chancengerechtigkeit und korrumpiert
Justiz und Politik. Deswegen ruft Nobelpreistrager
Stiglitz dazu auf, die zunehmende Ungleichheit in
unseren Gesellschaften nicht einfach hinzunehmen,
sondern Wirtschaft und Politik so zu reformieren,
dass der Wohlstand wieder gerechter verteilt ist. Die
weltweiten Demonstrationen der Occupy-Bewegung
kénnen ein erster Schritt in diese Richtung sein.
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